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Instrumente fur lhr Wahrungsmanagement

Handeln Sie in unterschiedlichen Wahrungen? Dann sind lhnen
vielleicht Unsicherheiten bei den Wechselkursen bekannt.
Sichern Sie sich mit Devisen-Optionsgeschaften ab, damit Sie
sich auf lhr Kerngeschaft konzentrieren kénnen.

Devisen-Optionsgeschaft

Eine Devisenoption beinhaltet fur den Inhaber das Recht,
nicht aber die Pflicht, eine bestimmte Wahrung zu einem
festgelegten Kurs und zu einem vereinbarten Zeitpunkt
zu kaufen (Call) oder zu verkaufen (Put). Flr dieses Recht
bezahlt der Kaufer der Option bei Vertragsabschluss eine
Optionspramie an den Verkaufer.

Call-Option

Eine gekaufte Call-Option beinhaltet das Recht, nicht aber
die Pflicht, eine bestimmte Wahrung zu einem bestimmten
Zeitpunkt zu einem bestimmten Kurs (Strike) zu kaufen.

Put-Option

Eine gekaufte Put-Option beinhaltet das Recht, nicht aber
die Pflicht, eine bestimmte Wahrung zu einem bestimmten
Zeitpunkt zu einem bestimmten Kurs (Strike) zu verkaufen.

Vorteile eines Devisen-Optionsgeschafts

- abgesichert
Durch den Abschluss eines Devisen-Options-
Geschafts kdnnen Sie sich vor unerwiinschten
Wechselkursentwicklungen absichern.

+ flexibel
Mit einem Devisen-Optionsgeschaft bietet sich
Ihnen die Mdglichkeit von steigenden oder fallenden
Devisenkursen zu profitieren.

Erklarung Begrifflichkeiten:

At the money — Am Geld

Der aktuelle Devisenkurs liegt auf Hohe des Basispreises. Die
Devisenoption hat keinen inneren Wert und bei ihrer Ausiibung
wirde kein Gewinn entstehen.

In the money — Im Geld

Der aktuelle Devisenkurs liegt Gber (Call-Option) bzw. unter
(Put-Option) dem Basispreis. Die Devisenoption hat also einen
inneren Wert und liegt in der Gewinnzone.

Out of the money — Aus dem Geld

Der aktuelle Devisenkurs liegt unter (Call-Option) bzw. liber
(Put-Option) dem Basispreis. Die Devisenoption hat somit einen
negativen inneren Wert und liegt damit in der Verlustzone.



Kauf einer Call- oder Put-Option

Vorteile

+ Absicherung vor ungunstigen Wechselkursentwicklungen,
trotz der Moglichkeit, an vorteilhaften Kursentwicklungen
teilzuhaben.

+ Gewinnchance: unlimitiert
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Risiko
« Verlust ist auf die bezahlte Optionspramie beschrankt

Voraussetzungen

 Konti in den jeweiligen Wahrungen

+ Genlgend verfligbare Mittel fir die Pramie

« Unterzeichnung «Derivatgeschaft — Kundenvereinbarung»
« Mindestbetrag CHF 100'000 (oder Gegenwert)

Long Call-Option EUR/CHF, Strike 1.0800
Fir das folgende Berechnungsbeispiel gilt folgende Annahme:

Kontraktvolumen EUR 100000, Strike 1.08, Pramie 1250 CHF.

Der Kaufer der Call-Option bezahlt fir sein Kaufrecht die Pramie.
Der maximale Ertrag ist unbeschrankt, wahrend sich der maximale Verlust
auf die Pramie von CHF 1250 beschrankt.
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Long Put-Option USD/CHF, Strike 0.9100
Fir das folgende Berechnungsbeispiel gilt folgende Annahme:

Kontraktvolumen USD 100'000, Strike 0.91, Pramie 1750 CHF.

Der Kaufer der Put-Option bezahlt fir sein Verkaufsrecht die Pramie.
Der maximale Ertrag ist unbeschrankt, wahrend sich der maximale Verlust
auf die Pramie von CHF 1750 beschrankt.
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Verkauf einer Call- oder Put-Option

Vorteile
« Verkaufer erhalt Optionspramie

Risiko

« Das Verlustpotential ist unlimitiert. Je nach Kursentwick-
lung muss eine Wahrung zu einem vordefinierten Preis
gekauft (Put-Option) oder verkauft (Call-Option) werden.
Der Entscheid (ber die Ausiibung liegt beim «Kaufer»
der Option.

Voraussetzungen

 Konti in den jeweiligen Wahrungen

- Margenlimite (Besicherung einer Marge und allfalliger
negativer Kursentwicklungen)

« Unterzeichnung «Derivatgeschaft — Kundenvereinbarung»

+ Mindestbetrag CHF 100'000 (oder Gegenwert)

Short Call-Option GBP/CHF, Strike 1.2500

Fur das folgende Berechnungsbeispiel gilt folgende Annahme:
Kontraktvolumen GBP 100'000, Strike 1.25, Pramie 2000 CHF.

Der Verkéufer der Call-Option erhalt fir den Verkauf seines Kaufsrecht die
Pramie. Dafur verpflichtet er sich, die GBP bei Verfall zu 1.2500 zu liefern,
sofern der Kurs dann Uber 1.25 liegt. Das Verlustrisiko ist unlimitiert im
Rahmen der Kursentwicklung.
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Gewinnzone Verlustzone

Short Put-Option USD/CHF, Strike 0.9200
Fir das folgende Berechnungsbeispiel gilt folgende Annahme:

Kontraktvolumen USD 100'000, Strike 0.95, Pramie 2000 CHF.
Der Verkéufer der Put-Option erhlt fir den Verkauf seines Verkaufsrechts die
Pramie. Daflr verpflichtet er sich, die USD bei Verfall zu 0.9200 zu kaufen,

sofern der Kurs dann unter 0.92 liegt. Das Verlustrisiko ist unlimitiert im
Rahmen der Kursentwicklung.
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